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REUNION DU CONSEIL D'ADMINISTRATION DU 16 NOVEMBRE 2006

RAPPORT COMPLEMENTAIRE  DU CONSEIL D'ADMINISTRATION 

SUR L'UTILISATION DES DELEGATIONS DE COMPETENCE 

(article 155-2 du décret n° 67-236 du 23 mars 1967)

Chers actionnaires, 

Aux termes de l'assemblée générale mixte, ordinaire et extraordinaire, en date du 9 octobre dernier, vous avez accordé au conseil d'administration plusieurs délégations de compétence, et notamment, sous la dixième résolution, une délégation de compétence à l'effet de décider une augmentation de capital réservée aux salariés adhérents au PEE.

Cette délégation de compétence a été consentie sous la condition suspensive non rétroactive de l'admission des actions de la Société aux négociations et de la première cotation des actions de la Société sur le marché Eurolist by Euronext d'Euronext Paris.

A la suite de la réalisation de cette condition suspensive, le conseil d'administration a fait usage de la délégation de compétence susvisée, lors de sa réunion du 16 novembre 2006.

Conformément aux dispositions de l'article 155-2 du décret du 23 mars 1967, il appartient au conseil d'établir, au moment où il fait usage de délégations de compétence qui lui ont été consenties par l'assemblée générale, un rapport complémentaire décrivant les conditions définitives de l'opération. 

Tel est l'objet du présent rapport.

Nous vous rappelons que, lors de sa réunion du 2 novembre 2006, le conseil d'administration a décidé, sous la condition suspensive non rétroactive de l'admission des actions de la société aux négociations et de la première cotation des actions de la société sur le marché Eurolist by Euronext d'Euronext Paris, le principe d'une augmentation de capital réservée aux salariés adhérents au PEE par l'intermédiaire d'un FPCE dénommé "ACTIONS VETOQUINOL" d'un montant nominal de 312.500 euros par création et émission de 125.000 actions nouvelles d'une valeur nominale de 2,50 euros chacune, représentant environ 1,18 % du capital et 0,62 % des droits de vote avant augmentation de capital, à un prix de souscription égal à 80 % du prix d'admission.

Compte tenu du prix définitif d'émission fixé à 21 euros par action, le prix de souscription des 125.000 actions réservées au FCPE "ACTIONS VETOQUINOL" a été fixé au prix de 16,80 euros par action, soit 80 % de la valeur du prix d'admission, correspondant à une valeur nominale de 2,50 euros et à une prime d'émission de 14,30 euros par action.

Le conseil d'administration réuni le 16 novembre 2006 a donc décidé de procéder à une augmentation de capital réservée au FCPE "ACTIONS VETOQUINOL", pour le compte des porteurs des parts, d'un montant nominal total de 312.500 euros, par émission de 125.000 actions nouvelles d'une valeur nominale de 2,50 euros, au prix global de 16,80 euros, incluant une prime d'émission de 14,30 euros.

Le conseil d'administration a par ailleurs confirmé que les souscriptions des salariés et anciens salariés seraient reçues au siège social du 30 novembre au 15 décembre 2006 dans les conditions fixées par l'avenant n° 2 au PEE de septembre 1999, que ces souscriptions donneraient lieu le cas échéant à l'abondement dans les conditions également fixées par cet avenant, et que la souscription aux actions VETOQUINOL serait ouverte au FCPE "ACTIONS VETOQUINOL" du 18 au 22 décembre 2006.

Il a également été décidé :

· que les actions nouvelles porteraient jouissance au 1er janvier 2006, et qu'elles donneraient droit à tout dividende mis en distribution au titre de l'exercice clos le 31 décembre 2006,

· que, dans le cas où le montant des souscriptions serait supérieur au montant maximum de 125.000 actions, le nombre d'actions allouées pourrait être réduit, selon les principes décrits ci-dessous, par rapport au nombre demandé dans les conditions fixées sur délégation du conseil d'administration par le Président Directeur Général, étant précisé que, sous réserve des stipulations ci-dessous, l'ensemble des souscriptions ne pourra entraîner l'émission par la Société de plus de 125.000 actions.

· que si la demande totale des bénéficiaires dépassait le nombre maximum d'actions proposées, le nombre d'actions allouées par rapport au nombre d'actions demandé serait revu à la baisse suivant les principes suivants :

· pour permettre au plus grand nombre de participer, le Président Directeur Général fixerait un montant équivalent à un montant minimal garanti de versement par souscripteur de 2.000 euros (avant abondement) ;

· une demande inférieure ou égale à ce montant minimum serait servie intégralement ;

· une demande supérieure à ce minimum serait servie intégralement jusqu'à ce minimum ; au-delà, la partie de cette demande sera réduite de façon proportionnelle, à concurrence du versement maximum par souscripteur, en réduisant en priorité le prélèvement sur le salaire de décembre 2006, puis le montant à payer par chèque ;

· que les actions nouvelles seraient créées et inscrites en compte au nom du gérant du FCPE "ACTIONS VETOQUINOL", 

· que les actions nouvelles ne seraient négociables qu'après avoir été intégralement libérées;

· que l'augmentation de capital serait réalisée à concurrence des actions souscrites,

· et que l'ensemble des honoraires et frais de toute nature relatifs à la présente augmentation de capital seraient imputés sur la prime d'émission.

Le conseil d'administration a également délégué au Président Directeur Général de la Société, dans les conditions prévues par la loi, tous pouvoirs à l'effet de prendre toutes mesures utiles et remplir toutes formalités en vue de mener à bien cette augmentation de capital, de constater sa réalisation définitive, et de modifier en conséquence les articles 6 et 7 statuts de la Société.

Impact sur les capitaux propres

L'augmentation de capital en numéraire réservée au FCPE "ACTIONS VETOQUINOL" se traduira par un accroissement des capitaux propres de la société d'un montant de 2.100.000 euros, décomposé en une augmentation du capital social de 312.500 euros, et une prime d'émission de 1.787.500 euros.

Capitaux propres avant l'opération :

Au regard de la situation financière intermédiaire de la société arrêtée au 30 juin 2006, les capitaux propres ressortaient à cette date à la somme de 84.530.064 euros.

Avant la réalisation d'une part, de l'augmentation de capital d'un montant de 1.190.475 euros réalisée avec suppression du droit préférentiel de souscription et appel public à l'épargne, et, d'autre part, de l'augmentation de capital réservée au FCPE "ACTIONS VETOQUINOL, le capital social était divisé en 10.563.820 actions de 2,50 euros de valeur nominale chacune.

Sur la base des capitaux propres au 30 juin 2006, la quote-part d'actif net par action ressortait donc, avant conversion des obligations convertibles et avant exercice des options de souscription, à 8,00 euros.

Sur cette même base, la quote-part d'actif net par action ressortait, après conversion des obligations convertibles et exercice des options de souscription, à 8,90 euros.

Capitaux propres après l'opération :

A la suite de la réalisation de l'augmentation de capital avec suppression du droit préférentiel de souscription et appel public à l'épargne, et dans l'hypothèse d'une souscription à l'intégralité des actions réservées au FCPE "ACTIONS VETOQUINOL", mais avant exercice de l'option de sur-allocation, le capital social sera divisé en 11.165.010 actions de 2,50 euros de valeur nominale chacune.

Sur la base de la situation financière intermédiaire de la société arrêtée au 30 juin 2006, les capitaux propres, augmentés d'un montant total de 12.099.990 euros (9.999.990 + 2.100.000), se trouvent portés à la somme de 96.630.054 euros.

Sur cette base, la quote-part d'actif net par action ressort donc, après les opérations d'augmentation de capital susvisées, mais avant exercice de l'option de sur-allocation, et avant conversion des obligations convertibles et exercice des options de souscription, à 8,65 euros.

Après l'augmentation de capital, et après conversion des obligations convertibles et exercice des options de souscription (soit un nombre total d'actions égal à 12.358.460), mais avant exercice de l'option de sur-allocation, la quote-part d'actif net par action ressort à 9,44 euros.

--ooOoo--

Les premier et deuxième tableaux ci-après résument l'impact sur les capitaux propres de l'augmentation de capital présentée dans le présent rapport, selon que les obligations convertibles ont été ou non exercées et selon que les options de souscription d'actions ont été ou non levées par leurs titulaires. Ils sont en revanche présentés avant exercice de l'option de sur-allocation. 

Les troisième et quatrième tableaux présentent l'impact de cette augmentation de capital sur les capitaux propres de la société ressortant des comptes consolidés arrêtés au 30 juin 2006 (part du groupe).

Impact de l'augmentation de capital sur les capitaux propres de la société

Situation avant augmentations du capital social 
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Avant augmentation de capital (intro)

Avant exercice des oblig.convertibles

10 563 820

0

10 563 820

84 530 064 €

8,00 €

Avant levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Avant augmentation de capital (intro)

Après exercice des oblig.convertibles

10 563 820

1 178 550

11 742 370

104 530 058 €

8,90 €

Avant levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Avant augmentation de capital (intro)

Avant exercice des oblig.convertibles

10 563 820

14 900

10 578 720

84 603 521 €

8,00 €

Après levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Avant augmentation de capital (intro)

Après exercice des oblig.convertibles

10 563 820

1 193 450

11 757 270

104 603 515 €

8,90 €

Après levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Total


Situation après augmentations du capital social
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Après augmentation de capital (intro)

Avant exercice des oblig.convertibles

11 165 010

0

11 165 010

96 630 054 €

8,65 €

Avant levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Après augmentation de capital (intro)

Avant exercice des oblig.convertibles

11 165 010

14 900

11 179 910

96 703 511 €

8,65 €

Après levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Après augmentation de capital (intro)

Après exercice des oblig.convertibles

11 165 010

1 178 550

12 343 560

116 630 048 €

9,45 €

Avant levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Après augmentation de capital (intro)

Après exercice des oblig.convertibles

11 165 010

1 193 450

12 358 460

116 703 505 €

9,44 €

Après levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Total


Impact de l'augmentation de capital sur les capitaux propres de la société ressortant des comptes consolidés arrêtés au 30 juin 2006 (part du groupe)

Situation avant augmentations du capital social 
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Avant augmentation de capital (intro)

Avant exercice des oblig.convertibles

10 563 820

0

10 563 820

86 988 000 €

8,23 €

Avant levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Avant augmentation de capital (intro)

Après exercice des oblig.convertibles

10 563 820

1 178 550

11 742 370

106 987 994 €

9,11 €

Avant levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Avant augmentation de capital (intro)

Avant exercice des oblig.convertibles

10 563 820

14 900

10 578 720

87 061 457 €

8,23 €

Après levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Avant augmentation de capital (intro)

Après exercice des oblig.convertibles

10 563 820

1 193 450

11 757 270

107 061 451 €

9,11 €

Après levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Total


Situation après augmentations du capital social
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Après augmentation de capital (intro)

Avant exercice des oblig.convertibles

11 165 010

0

11 165 010

99 087 990 €

8,87 €

Avant levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Après augmentation de capital (intro)

Avant exercice des oblig.convertibles

11 165 010

14 900

11 179 910

99 161 447 €

8,87 €

Après levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Après augmentation de capital (intro)

Après exercice des oblig.convertibles

11 165 010

1 178 550

12 343 560

119 087 984 €

9,65 €

Avant levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Après augmentation de capital (intro)

Après exercice des oblig.convertibles

11 165 010

1 193 450

12 358 460

119 161 441 €

9,64 €

Après levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Total
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Telles étaient les informations que nous devions porter à votre connaissance en application des dispositions de l'article 155-2 du décret du 23 mars 1967.

Les commissaires aux comptes de la Société ont également établi un rapport complémentaire, conformément aux dispositions de l'article 155-2 susvisé. 

Nous restons à votre disposition pour toute précision que vous souhaiteriez.

Le conseil d'administration
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