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RAPPORT COMPLEMENTAIRE  DU CONSEIL D'ADMINISTRATION 

SUR L'UTILISATION DES DELEGATIONS DE COMPETENCE 

(article 155-2 du décret n° 67-236 du 23 mars 1967)

Chers actionnaires, 

Aux termes de l'assemblée générale mixte, ordinaire et extraordinaire, en date du 9 octobre dernier, vous avez accordé au conseil d'administration plusieurs délégations de compétence, et notamment une délégation de compétence à l'effet de décider une augmentation de capital avec suppression du droit préférentiel de souscription et par appel public à l'épargne.

Cette délégation de compétence a été consentie sous la condition suspensive non rétroactive de l'admission des actions de la Société aux négociations et de la première cotation des actions de la Société sur le marché Eurolist by Euronext d'Euronext Paris.

A la suite de la réalisation de cette condition suspensive, le conseil d'administration a fait usage de la délégation de compétence susvisée.

Conformément aux dispositions de l'article 155-2 du décret du 23 mars 1967, il appartient au conseil d'établir, au moment où il fait usage de délégations de compétence qui lui ont été consenties par l'assemblée générale, un rapport complémentaire décrivant les conditions définitives de l'opération. 

Tel est l'objet du présent rapport.

--ooOoo--

Dans la perspective de l'introduction en bourse des actions de notre Société, un conseil d'administration réuni le 2 novembre dernier a décidé le principe d'une augmentation de capital pour un montant nominal de 1.635.070 euros, par création et émission de 654.028 actions nouvelles d'une valeur nominale de 2,50 euros chacune, représentant environ 6,20 % du capital et 3,27 % des droits de vote avant augmentation de capital, à un prix compris entre 19,40 euros et 22,40 euros. 

A la suite :

· de la décision d'admission des titres de la Société aux négociations sur le marché Eurolist by Euronext délivrée par Euronext Paris le 3 novembre 2006 ; 

· du visa sur le prospectus délivré par l'Autorité des Marchés Financiers le 3 novembre 2006 sous le numéro 06-388 ; et 

· de l’état du livre d'ordres tenu par ODDO pour le compte de la Société,

un nouveau conseil d'administration, réuni le 16 novembre dernier, a décidé de fixer le prix d'émission définitif des actions de la Société à émettre dans le cadre de l'admission des actions aux négociations sur le marché à 21 euros par action, soit une valeur nominale de 2,50 euros à laquelle s'ajoute une prime d'émission de 18,50 euros par action.

Le conseil d'administration a en conséquence décidé de procéder à une augmentation de capital, avec suppression du droit préférentiel de souscription et par appel public à l'épargne, d'un montant nominal total de 1.190.475 euros, pour le porter de 26.409.550 euros à 27.600.025 euros, par émission de 476.190 actions nouvelles d'une valeur nominale de 2,50 euros au prix de 21 euros par actions.

Il a par ailleurs été décidé :

· que les actions nouvelles porteraient jouissance à compter de leur émission et donneraient droit de percevoir l'intégralité de toute distribution effectuée postérieurement à la date d'émission ;

· que l'ensemble des honoraires et frais de toute nature relatifs à la présente augmentation de capital seraient imputés sur la prime d'émission ;

· que les actions nouvelles seraient créées et inscrites en compte au nom desdits investisseurs dès délivrance par ODDO du certificat du dépositaire visé à l'article L. 225-146 du Code de commerce attestant la réception des souscriptions correspondantes, devant intervenir le 21 novembre 2006,

· et que l'augmentation de capital serait réalisée à concurrence des actions souscrites.

Le conseil d'administration a également délégué au Président Directeur Général de la Société, dans les conditions prévues par la loi, tous pouvoirs à l'effet de prendre toutes mesures utiles et remplir toutes formalités en vue de l'augmentation de capital, et à l'effet de constater les souscriptions aux actions nouvelles et la réalisation définitive de l'augmentation de capital, et modifier en conséquence les articles 6 et 7 des statuts.

Impact sur les capitaux propres

L'augmentation de capital en numéraire décidée par le conseil d'administration se traduira par un accroissement des capitaux propres de la société d'un montant de 9.999.990 euros, décomposé en une augmentation du capital social de 1.190.475 euros, et une prime d'émission de 8.809.515 euros.

Capitaux propres avant l'opération :

Au regard de la situation financière intermédiaire de la société établie au 30 juin 2006, les capitaux propres ressortaient à cette date à la somme de 84.530.064 euros.

Avant l'opération, le capital social était divisé en 10.563.820 actions de 2,50 euros de valeur nominale chacune. 

Il convient par ailleurs de rappeler que la société a émis 117.855 obligations convertibles en actions, donnant chacune droit à 10 actions de la société.

En outre, 1.490 options de souscription d'actions sont encore en cours de validité, donnant droit de souscrire à 14.900 actions.

Enfin, lors de sa réunion du 16 novembre 2006, le conseil d'administration a décidé de procéder à une augmentation de capital réservée au FCPE "ACTIONS VETOQUINOL", pour le compte des porteurs des parts, d'un montant nominal total de 312.500 euros, pour le porter de 27.600.025 euros à 27.912.525 euros, par émission de 125.000 actions nouvelles d'une valeur nominale de 2,50 euros, au prix global de 16,80 euros, incluant une prime d'émission de 14,30 euros. Le conseil d'administration a par ailleurs confirmé que les souscriptions des salariés et anciens salariés seraient reçues au siège social du 30 novembre au 15 décembre 2006, et que la souscription aux actions VETOQUINOL serait ouverte au FCPE "ACTIONS VETOQUINOL" du 18 au 22 décembre 2006.

Le nombre potentiel d'actions supplémentaires est donc de 1.318.450, soit un nombre total d'actions de 11.882.270.

Sur la base des capitaux propres au 30 juin 2006, la quote-part d'actif net par action ressortait donc, avant conversion des obligations convertibles et avant exercice des options de souscription, et avant émission des actions réservées au FCPE "ACTIONS VETOQUINOL" à 8,00 euros.

Sur cette même base, la quote-part d'actif net par action ressortait, après conversion des obligations convertibles et exercice des options de souscription, et après émission des 125.000 actions réservées au FCPE, à 8,98 euros.

Capitaux propres après l'opération :

A la suite de l'augmentation de capital susvisée, et avant exercice de l'option de sur-allocation (permettant au conseil d'administration de décider, le cas échéant, de procéder à une nouvelle augmentation de capital par voie d'émission d'un nombre maximal de 157.895 actions nouvelles), le capital social est divisé en 11.040.010 actions de 2,50 euros de valeur nominale chacune.

Sur la base de la situation financière intermédiaire de la société établie au 30 juin 2006, les capitaux propres, augmentés d'un montant de 9.999.990 euros, se trouvent portés à la somme de 94.530.054 euros.

Sur cette base, la quote-part d'actif net par action ressort donc, après l'augmentation de capital, mais avant exercice de l'option de sur-allocation, et avant conversion des obligations convertibles et exercice des options de souscription, et avant l'émission des 125.000 actions réservées au FCPE, à 8,56 euros.

Après l'augmentation de capital, et après conversion des obligations convertibles et exercice des options de souscription, et après émission des actions réservées au FCPE (soit un nombre total d'actions égal à 12.358.460), mais avant exercice de l'option de sur-allocation, la quote-part d'actif net par action ressort à 9,44 euros.

--ooOoo--

Les premier et deuxième tableaux ci-après résument l'impact sur les capitaux propres de l'augmentation de capital présentée dans le présent rapport, selon que les obligations convertibles ont été ou non exercées, selon que les options de souscription d'actions ont été ou non levées par leurs titulaires, et selon que les 125.000 actions réservées au FCPE "ACTIONS VETOQUINOL" ont été ou non émises par la société. Ils sont en revanche présentés avant exercice de l'option de sur-allocation. 

Les troisième et quatrième tableaux présentent l'impact de cette augmentation de capital sur les capitaux propres de la société ressortant des comptes consolidés arrêtés au 30 juin 2006 (part du groupe).

Impact de l'augmentation de capital sur les capitaux propres de la société

Situation avant augmentation du capital social 
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Avant augmentation de capital (intro)

Avant exercice des oblig.convertibles

10 563 820

0

10 563 820

84 530 064 €

8,00 €

Avant levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Avant augmentation de capital (intro)

Après exercice des oblig.convertibles

10 563 820

1 178 550

11 742 370

104 530 058 €

8,90 €

Avant levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Avant augmentation de capital (intro)

Avant exercice des oblig.convertibles

10 563 820

14 900

10 578 720

84 603 521 €

8,00 €

Après levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Avant augmentation de capital (intro)

Avant exercice des oblig.convertibles

10 563 820

125 000

10 688 820

86 630 064 €

8,10 €

Avant levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Avant augmentation de capital (intro)

Après exercice des oblig.convertibles

10 563 820

1 193 450

11 757 270

104 603 515 €

8,90 €

Après levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Avant augmentation de capital (intro)

Avant exercice des oblig.convertibles

10 563 820

139 900

10 703 720

86 703 521 €

8,10 €

Après levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Avant augmentation de capital (intro)

Après exercice des oblig.convertibles

10 563 820

1 303 550

11 867 370

106 630 058 €

8,99 €

Avant levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Avant augmentation de capital (intro)

Après exercice des oblig.convertibles

10 563 820

1 318 450

11 882 270

106 703 515 €

8,98 €

Après levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Total



Situation après augmentation du capital social

[image: image2.wmf]Actions 

Actions 

Capitaux 

QP de capitaux 

existantes

potentielles

 propres

propres par action

Après augmentation de capital (intro)

Avant exercice des oblig.convertibles

11 040 010

0

11 040 010

94 530 054 €

8,56 €

Avant levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Après augmentation de capital (intro)

Après exercice des oblig.convertibles

11 040 010

1 178 550

12 218 560

114 530 048 €

9,37 €

Avant levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Après augmentation de capital (intro)

Avant exercice des oblig.convertibles

11 040 010

14 900

11 054 910

94 603 511 €

8,56 €

Après levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Après augmentation de capital (intro)

Avant exercice des oblig.convertibles

11 040 010

125 000

11 165 010

96 630 054 €

8,65 €

Avant levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Après augmentation de capital (intro)

Après exercice des oblig.convertibles

11 040 010

1 193 450

12 233 460

114 603 505 €

9,37 €

Après levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Après augmentation de capital (intro)

Avant exercice des oblig.convertibles

11 040 010

139 900

11 179 910

96 703 511 €

8,65 €

Après levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Après augmentation de capital (intro)

Après exercice des oblig.convertibles

11 040 010

1 303 550

12 343 560

116 630 048 €

9,45 €

Avant levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Après augmentation de capital (intro)

Après exercice des oblig.convertibles

11 040 010

1 318 450

12 358 460

116 703 505 €

9,44 €

Après levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Total



Impact de l'augmentation de capital sur les capitaux propres de la société ressortant des comptes consolidés arrêtés au 30 juin 2006 (part du groupe)

Situation avant augmentation du capital social 
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Avant augmentation de capital (intro)

Avant exercice des oblig.convertibles

10 563 820

0

10 563 820

86 988 000 €

8,23 €

Avant levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Avant augmentation de capital (intro)

Après exercice des oblig.convertibles

10 563 820

1 178 550

11 742 370

106 987 994 €

9,11 €

Avant levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Avant augmentation de capital (intro)

Avant exercice des oblig.convertibles

10 563 820

14 900

10 578 720

87 061 457 €

8,23 €

Après levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Avant augmentation de capital (intro)

Avant exercice des oblig.convertibles

10 563 820

125 000

10 688 820

89 088 000 €

8,33 €

Avant levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Avant augmentation de capital (intro)

Après exercice des oblig.convertibles

10 563 820

1 193 450

11 757 270

107 061 451 €

9,11 €

Après levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Avant augmentation de capital (intro)

Avant exercice des oblig.convertibles

10 563 820

139 900

10 703 720

89 161 457 €

8,33 €

Après levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Avant augmentation de capital (intro)

Après exercice des oblig.convertibles

10 563 820

1 303 550

11 867 370

109 087 994 €

9,19 €

Avant levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Avant augmentation de capital (intro)

Après exercice des oblig.convertibles

10 563 820

1 318 450

11 882 270

109 161 451 €

9,19 €

Après levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Total


Situation après augmentation du capital social
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Après augmentation de capital (intro)

Avant exercice des oblig.convertibles

11 040 010

0

11 040 010

96 987 990 €

8,79 €

Avant levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Après augmentation de capital (intro)

Après exercice des oblig.convertibles

11 040 010

1 178 550

12 218 560

116 987 984 €

9,57 €

Avant levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Après augmentation de capital (intro)

Avant exercice des oblig.convertibles

11 040 010

14 900

11 054 910

97 061 447 €

8,78 €

Après levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Après augmentation de capital (intro)

Avant exercice des oblig.convertibles

11 040 010

125 000

11 165 010

99 087 990 €

8,87 €

Avant levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Après augmentation de capital (intro)

Après exercice des oblig.convertibles

11 040 010

1 193 450

12 233 460

117 061 441 €

9,57 €

Après levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Après augmentation de capital (intro)

Avant exercice des oblig.convertibles

11 040 010

139 900

11 179 910

99 161 447 €

8,87 €

Après levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Après augmentation de capital (intro)

Après exercice des oblig.convertibles

11 040 010

1 303 550

12 343 560

119 087 984 €

9,65 €

Avant levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Après augmentation de capital (intro)

Après exercice des oblig.convertibles

11 040 010

1 318 450

12 358 460

119 161 441 €

9,64 €

Après levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Total


Telles étaient les informations que nous devions porter à votre connaissance en application des dispositions de l'article 155-2 du décret du 23 mars 1967.

Les commissaires aux comptes de la Société ont également établi un rapport complémentaire, conformément aux dispositions de l'article 155-2 susvisé. 

Nous restons à votre disposition pour toute précision que vous souhaiteriez.

Le conseil d'administration
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